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МАКРОЭКОНОМИКА 

Показатель 05.05.2026 06.05.2026 Изменение 

Нефть Brent, $/барр 114,01 102,04 −7,49% 

Газ TTF, $/MWh (€43,79) 56,37 (€48,15) 51,28 (€43,79) −6,68% 

Индекс BCOMAGSP 389,79 383,00 −1,74% 

USD/RUB 75,34 75,22 −0,16% 

USD/INR 94,93 94,55 +0,40% 

EUR/USD 1,17 1,17 0% 

USD/CNY 6,83 6,83 0% 

CAD/USD 0,7343 0,7332 −0,15% 

USD/MYR 3,96 3,92 −1,01% 

Комментарий: 

Нефть марки Brent обрушилась на 7,49% до двухнедельного минимума — 102,04 доллара 

за баррель. Падение спровоцировано сообщением Axios о том, что США и Иран близки к 

заключению одностраничного рамочного соглашения о прекращении 10-недельной 

войны. Источник из Пакистана, выступающего посредником, подтвердил: стороны 

обсуждают меморандум о взаимопонимании. Дополнительное давление оказало решение 

ОПЕК+ увеличить добычу в июне на символические 188 тысяч баррелей в сутки — жест 

воспринимается рынком как сигнал к деэскалации. В среду вечером Brent кратковременно 

опускалась ниже 100 долларов — до 97,68 доллара за баррель, после чего 

скорректировалась выше психологической отметки. Газ TTF синхронно обвалился на 

6,68%, несмотря на сохраняющуюся блокаду Ормузского пролива. Индекс Bloomberg 

Agriculture Spot потерял 1,74%, реагируя на цепную распродажу сырьевых активов. 

Малайзийский ринггит укрепился на 1,01% к доллару, что стало дополнительным 

фактором давления на котировки пальмового масла. Российский рубль незначительно 

укрепился к доллару на фоне снижения геополитической премии в нефти. Индийская 

рупия ослабла на 0,40% — импортёры растительных масел получили небольшое ценовое 

преимущество. 

Тенденция недели: геополитический разворот стал доминирующим драйвером. Рынки, 

закладывавшие премию за риск перебоев поставок энергоносителей и удобрений, начали 

резкую переоценку. Управляющие товарными фондами, накопившие рекордные длинные 

позиции по зерновым и масличным, запустили волну ликвидации. Джейсон Уорд, 

управляющий директор Northstar Commodity, охарактеризовал происходящее как 

«менталитет "вытащите меня отсюда" — это просто заголовки, не погода и не сев». 

Трейдеры опасаются, что при подтверждении мирного соглашения распродажа ускорится. 

Встреча Трампа и Си Цзиньпина на следующей неделе добавляет ожиданий по 
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возможным закупкам Китаем американской сельхозпродукции, однако большинство 

участников рынка прогнозируют минимальные объёмы. 

 

ПШЕНИЦА 

Контракт 05.05.2026 06.05.2026 Изменение 

CBOT SRW июль, $/буш 6,41 6,17¼ −10,50 ц 

CBOT KC HRW июль, $/буш 6,90 6,87 −3,00 ц 

MIAX яровая июль, $/буш 6,96 6,92 −4,00 ц 

MATIF сен, $/т (€207,50) 249,56 (€213,50) 243,69 (€207,50) −1,7% 

ЧМ FOB май, $/т 235 234 −1,0 

ЧМ FOB июль-сен, $/т 257 255 −2,0 

Rouen FOB май, $/т (€203) 241,57 (€206) 238,16 (€203) −1,4% 

Комментарий: 

Пшеница на CBOT снизилась широким фронтом. Фьючерс SRW в Чикаго потерял 10,5 

цента, канзасская твёрдая озимая HRW — 3 цента, яровая в Миннеаполисе — 4 цента. 

Давление оказала ликвидация длинных позиций фондами, спровоцированная обвалом 

нефти. Дожди, прогнозируемые в засушливых районах Великих равнин, усилили 

медвежий настрой — осадки могут прийти, хотя трейдеры признают, что для части 

площадей они запоздают. Состояние озимой пшеницы в США, по данным USDA, 

составило 31% в категориях good/excellent — это на один процентный пункт выше 

прошлой недели, но остаётся минимальным для данного времени года с 2023 года. 

Оклахома, ведущий штат-производитель пшеницы, опубликовала прогноз урожая 2026 

года: 47,8 миллиона бушелей при урожайности 23,11 бушеля с акра. Это на 49% ниже 

среднего десятилетнего показателя. Данный фундаментальный фактор продолжает 

оказывать поддержку рынку, не позволяя котировкам провалиться глубже. 

Фьючерсы на MATIF в Париже снизились вторую сессию подряд, сентябрьский контракт 

достиг двухнедельного минимума — 207,50 евро за тонну (243,69 доллара), потеряв 1,7%. 

Консалтинговая компания CRM Agri отметила, что снижение ускорено падением нефти на 

фоне сообщений о предварительном мирном соглашении. Дожди в Европе ослабили 

опасения по поводу засухи: осадки прошли в северных и восточных районах Германии, а 

прогнозы обещают дальнейшее увлажнение на следующей неделе. Сентябрьский контракт 

на французскую пшеницу остаётся под давлением вялого экспортного спроса. Трейдеры 

отмечают, что покупатели ждут мирного урегулирования для снижения цен перед 

возобновлением закупок. 

Черноморская пшеница FOB снизилась на один доллар до 234 долларов за тонну с 

поставкой в мае-июне. Индекс WHFOB на Московской бирже составил 231,0 доллара за 

тонну, потеряв 1,6% с начала месяца. Давление оказывает снижение мировых котировок и 

укрепление рубля. 

Пшеница в Европейском союзе 

Европейский рынок пшеницы переживает вторую волну снижения. Сентябрьский 

контракт MATIF достиг 207,50 евро за тонну — минимума за две недели. Снижение цен 



 

 

на нефть стало спусковым крючком: пшеница используется как сырьё для биоэтанола, а 

рост стоимости топлива и удобрений напрямую влияет на себестоимость производства. 

Дожди, прошедшие в Западной и Центральной Европе, снизили опасения по поводу 

стресса для урожая. JRC MARS ранее предупреждал о дефиците осадков в восточной 

Германии, Польше, Австрии, Венгрии и Чехии, но поступившие осадки смягчили 

ситуацию. Уровень воды в Рейне снизился, что затрудняет грузовые перевозки — 

дополнительный логистический фактор. 

Экспорт мягкой пшеницы из ЕС с начала сезона достиг 19,72 миллиона тонн, что на 7% 

выше прошлогоднего уровня. Однако трейдеры отмечают вялый текущий спрос: Алжир 

на тендере закупил около 400 тысяч тонн мукомольной пшеницы по цене около 270 

долларов за тонну C&F, но, по оценкам, поставки будут выполнены из Черноморского 

региона, а Франция вновь исключена по политическим причинам. Индонезийский 

покупатель искал партию черноморской пшеницы с протеином 11,5% класса панамакс по 

цене 279-280 долларов за тонну C&F с отгрузкой в мае-июне. Польша активно 

экспортирует: в апреле отгружено около 500 тысяч тонн, также зафиксированы продажи 

пшеницы нового урожая в США партиями по 30-32 тысячи тонн с отгрузкой в августе-

декабре. Трейдеры предупреждают о риске отмены этих сделок при дальнейшей 

волатильности. 

Финансовые инвесторы резко увеличили чистые длинные позиции по пшенице на 

Euronext на прошлой неделе, когда цены достигали месячного максимума. Это создаёт 

потенциал для дальнейшей фиксации прибыли при ухудшении новостного фона. 

 

КУКУРУЗА 

Контракт 05.05.2026 06.05.2026 Изменение 

CBOT июль, $/буш 4,85¾ 4,68½ −11,50 ц 

US Gulf FOB май, $/т 231 229 −2,0 

US Gulf FOB июль, $/т 229 227 −2,0 

MATIF июнь, €/т 225,25 217,75 −7,50 

MATIF июнь, $/т 263,54 255,27 −8,27 

Комментарий: 

Кукуруза на CBOT обвалилась на 11,5 цента, декабрьский контракт потерял 5,25 цента. 

Ликвидация длинных позиций товарными фондами стала основным драйвером: трейдеры 

сокращали риски на фоне падения нефти и ожиданий мирного соглашения. Ход посевной 

в США оценивается как благоприятный, несмотря на дожди, замедляющие работы в 

некоторых районах Среднего Запада. USDA сообщил о завершении сева на 38% площадей 

— выше среднего пятилетнего показателя в 34%. Почасовые контракты на этанол 

показали снижение, запасы остаются высокими — это дополнительный медвежий фактор 

для кукурузы как биотопливного сырья. 

Экспортный спрос остаётся высоким: USDA зафиксировал продажи 148 240 тонн 

неизвестным покупателям, Южная Корея приобрела 67 тысяч тонн частной сделкой. 

Поставки из США в целом остаются выше прошлогодних — совокупный экспорт с начала 

сезона достиг 74,1 миллиона тонн, что на 28% выше. В Бразилии уборка кукурузы 

сафринья проходит под давлением засушливой погоды в центральных штатах — сезон 



 

 

дождей завершился на две недели раньше нормы, что создаёт риски для урожая. Conab 

повысил прогноз до 139,5 миллиона тонн, однако частные аналитики предупреждают о 

возможном пересмотре в сторону понижения. Румыния заявила о сокращении площадей 

под кукурузу на 20% — до минимума с 2015 года — из-за высоких цен на топливо и 

удобрения, а также разрушительной засухи. 

 

СОЯ И СОЕВЫЙ КОМПЛЕКС 

Контракт 05.05.2026 06.05.2026 Изменение 

CBOT соя июль, $/буш 12,22¼ 11,94¾ −16,75 ц 

CBOT соевое масло июль, ц/ф 76,91 74,78 −2,13 ц 

CBOT соевый шрот июль, $/кор.т 320,90 317,20 −3,70 

Бразилия соя FOB май, $/т 450 449 −1,0 

Бразилия соевое масло FOB май, $/т 1245 1200 −45,0 

Бразилия соевый шрот FOB май, $/т 352 348 −4,0 

ЕС CIF соя БР май, $/т 477 497 +20,0 

ЕС CIF соевый шрот май, $/т 456 457 +1,0 

ЕС FOB соевое масло май, €/т 1170 1155 −15,0 

Китай DCE соя май, $/т (CNY 4877) 669,20 673,08 +3,88 

Китай DCE соевое масло май, $/т (CNY 8630) 1184,87 1191,17 +6,30 

Комментарий: 

Соевый комплекс на CBOT понёс самые значительные потери среди зерновых. Июльский 

контракт на сою обвалился на 16,75 цента — почти полтора процента. Соевое масло 

потеряло 2,13 цента за фунт, соевый шрот — 3,70 доллара за короткую тонну. Распродажа 

спровоцирована ликвидацией длинных позиций фондами, которые ранее накопили 

рекордный объём — 192 884 контракта чистой длины по сое и 165 725 контрактов по 

маслу. Ассоциация производителей сои США выразила обеспокоенность возможным 

введением Китаем ответных пошлин на американскую сою в ответ на торговое 

расследование США. Это добавило нервозности перед встречей Трампа и Си Цзиньпина 

на следующей неделе. Большинство аналитиков полагают, что Китай закупит 

минимальные объёмы, если вообще что-либо приобретёт. 

В Бразилии Conab повысил прогноз урожая сои до 179,2 миллиона тонн, частные 

аналитики StoneX называют цифру 181,6 миллиона. Уборка завершена на 92%, но дожди в 

Риу-Гранди-ду-Сул замедляют финальные работы. Маржа переработки в Бразилии 

достигла исторического рекорда — 661,01 бразильского реала за тонну, из которых 52,1% 

приходится на соевое масло, что отражает аномально высокий спрос биотопливного 

сектора. В Аргентине уборка сои продвинулась до 18,3% — забастовка дальнобойщиков в 

порту Кекен прекращена после соглашения о повышении тарифов на 16%. Буэнос-

Айресская биржа повысила прогноз урожая до 48,6 миллиона тонн. Европейский импорт 

соевых бобов с начала сезона составил 11,1 миллиона тонн — на 9% ниже прошлогоднего 

уровня. 

Китайские фьючерсы на DCE, напротив, показали разнонаправленную динамику: соя и 

соевое масло незначительно выросли, что отражает внутренний спрос и закрытие 



 

 

коротких позиций перед майскими праздниками. Южные регионы Китая получили 

предупреждение о сильных дождях, которые создают риск наводнений и оползней в 

районах выращивания сельхозкультур. 

 

ПОДСОЛНЕЧНОЕ МАСЛО И ШРОТ 

Контракт 05.05.2026 06.05.2026 Изменение 

SOEXP, $/т 1295,85 1295,85 0% 

SMEXP, $/т 226,16 226,16 0% 

ЧМ FOB масло май, $/т 1325 1310 −15,0 

ЧМ FOB масло июнь-авг, $/т 1305 1290 −15,0 

NW EC FOB масло май, $/т 1505 1515 +10,0 

Аргентина FOB масло май, $/т 1280 1280 0 

Украина Одесса FOB масло май, $/т 1375 1375 0 

Индия CIF масло май, $/т 1475 1430 −45,0 

Индия CIF масло июнь, $/т 1400 1395 −5,0 

Россия FOB шрот май, $/т (€169) 198,04 198,09 +0,05 

Украина FOB шрот май, $/т 232 232 0 

Балтика FOB шрот май, $/т 200 202 +2,0 

Комментарий: 

Черноморские котировки подсолнечного масла FOB снизились: майский контракт потерял 

15 долларов до 1310 долларов за тонну, летние месяцы также скорректировались до 1290 

долларов. Давление оказали падение нефти и соевого масла на CBOT. Северо-Западная 

Европа, напротив, продемонстрировала рост: котировки FOB достигли 1515 долларов за 

тонну, июль-сентябрь — 1530 долларов. Этот разрыв отражает сохраняющийся дефицит 

физического предложения на европейском рынке и премию за немедленную поставку. 

Украинское масло Одесса FOB стабильно — 1375 долларов за тонну. Индийский CIF 

резко снизился: май потерял 45 долларов до 1430 долларов за тонну, что отражает 

возросшее предложение со стороны ЧМ и реакцию на падение пальмового масла. 

Экспорт подсолнечного масла из РФ в Индию за январь-март 2026 года составил 456 

тысяч тонн — рост на 63% год к году, стоимость поставок достигла 592 миллионов 

долларов, увеличившись на 97%. Однако это ниже рекордных уровней 2024 года, когда за 

полный год было отгружено 2,2 миллиона тонн.  

Внутренние цены на подсолнечник в РФ продолжили рост: на аукционах НТБ 

зафиксирована сделка DAP Курск 5 мая по 44 500 рублей за тонну (около 592 долларов). 

Массовый отказ продавцов от продаж по текущим ценам зафиксирован в секторе 

подсолнечника и сои — аграрии ожидают дальнейшего роста и не фиксируют цены. Это 

создаёт потенциал для нового витка удорожания сырья в мае-июне. 

 

 

https://namex.org/
https://namex.org/


 

 

РАПС И ПРОДУКТЫ ПЕРЕРАБОТКИ 

Контракт 05.05.2026 06.05.2026 Изменение 

ICE Canola июль, $/т (CAD 743,50) 
556,67 (CAD 

758,80) 

545,13 (CAD 

743,50) 

−13,80 

CAD 

ICE Canola ноябрь, $/т (CAD 

745,60) 

559,60 (CAD 

763,20) 

546,67 (CAD 

745,60) 

−16,50 

CAD 

MATIF рапс авг, $/т (€516,75) 617,76 (€528,00) 605,36 (€516,75) −11,25 € 

MATIF рапс ноя, $/т (€519,50) 619,16 (€529,50) 608,58 (€519,50) −10,00 € 

EC FOB масло май, $/т (€1295) 1483,65 (€1260) 1517,62 (€1295) +35,00 € 

Китай CIF масло май, $/т 1500 1500 0 

EC FOB шрот май, $/т (€293) 340,26 (€292) 343,31 (€293) +1,00 € 

Австралия CIF Китай, $/т 420 418 −2,0 

Канада CIF Китай, $/т 639 633 −6,0 

Комментарий: 

Рапс ICE в Канаде резко упал: июльский контракт потерял 13,80 канадского доллара до 

743,50 CAD за тонну (545,13 доллара), ноябрь снизился на 16,50 CAD до 745,60 CAD 

(546,67 доллара). Объём торгов составил 68 949 контрактов — значительно выше 

вчерашних 42 968. Основной удар нанесла нефть: аналитик Эррол Андерсон отмечал, что 

«ключ — нефть, твёрдая позиция сохранится до урегулирования конфликта». 

Дополнительным фактором стал крепкий канадский доллар, который достиг 

семинедельного максимума перед коррекцией. Запасы рапса в Канаде на 31 марта 

составили почти 10 миллионов тонн против 7,84 миллиона годом ранее — давление со 

стороны предложения огромное. Экспорт канадского рапса с начала сельхозгода достиг 

6,2 миллиона тонн, что значительно ниже прошлогодних 7,52 миллиона. Китай остаётся 

ключевым, но проблемным рынком из-за пошлин и дипломатической напряжённости. 

Холодная погода на канадских прериях привела к задержкам посева — в Манитобе 

опубликован отчёт о ходе сева, согласно которому посев масличных культур ещё не 

начинался. К выходным ожидается потепление, что ускорит полевые работы и усилит 

давление на котировки — рынок закладывает восстановление темпов сева. Маржа 

переработки в Канаде составляет около 350 CAD за тонну — втрое выше прошлогоднего 

уровня, что поддерживает загрузку заводов и экспорт масла. 

Европейский рапс MATIF снизился: августовский контракт потерял 11,25 евро до 516,75 

евро за тонну (605,36 доллара). Рапсовое масло EC FOB, напротив, продемонстрировало 

уверенный рост — майский контракт поднялся на 35 евро до 1295 евро за тонну (1517,62 

доллара). Это отражает сохраняющийся дефицит на физическом рынке: европейские 

переработчики конкурируют за сырьё, а экспортёры масла фиксируют высокие премии за 

ближайшие поставки. Рапсовый шрот вырос незначительно — на 1 евро до 293 евро за 

тонну. 

Тенденция недели: рапсовый комплекс демонстрирует раскол между физическим и 

фьючерсным рынками. Физические премии за масло остаются высокими, отражая 

реальный дефицит предложения, в то время как фьючерсы корректируются под давлением 

макроэкономических факторов и ликвидации спекулятивных позиций. При сохранении 

высокого спроса на растительные масла со стороны биодизельного сектора этот разрыв 



 

 

может создать потенциал для восстановления котировок после стабилизации 

геополитического фона. 

 

ПАЛЬМОВОЕ МАСЛО 

Контракт 05.05.2026 06.05.2026 Изменение 

Bursa июль, MYR/т 4710 4577 −133 (−2,82%) 

Bursa июль, $/т 1189,39 1167,60 −21,79 

RBD Малайзия FOB май, $/т 1205 1185 −20,0 

RBD Малайзия FOB июль-сен, $/т 1210 1185 −25,0 

CPO Индонезия FOB май, $/т 921 925 +4,0 

CPO Индонезия FOB июль, $/т 942 938 −4,0 

DCE пальма май, $/т (CNY 9594) 1317,63 1324,04 +6,41 

Комментарий: 

Пальмовое масло на Bursa Malaysia обвалилось на 2,82% — июльский контракт потерял 

133 ринггита до 4577 ринггитов за тонну (1167,60 доллара). Это минимальный уровень с 

момента апрельского ралли. Основные факторы: обвал нефти, падение соевого масла на 

CBOT на 2,39% и укрепление ринггита на 1,01%, что сделало товар дороже для 

держателей иностранной валюты. Дэвид Нг из Iceberg X отметил: «Цены на сырое 

пальмовое масло упали ниже 4600 ринггитов из-за давления со стороны цен на нефть. 

Слабость контракта совпадает с падением цен на соевое масло». Он прогнозирует 

удержание выше 4500 ринггитов с сопротивлением на 4680 ринггитов. 

На предыдущей сессии 5 мая пальмовое масло достигло четырёхнедельного максимума — 

4710 ринггитов за тонну — на фоне заявления вице-премьера Малайзии о запуске 

биодизельной программы B15 с 1 июня. Девятнадцать заводов начнут производство, что 

потребует около 1,5 миллиона тонн CPO в год. Цель — поэтапный переход на B20 и B50 в 

течение двух-трёх лет. Эта новость продолжит оказывать среднесрочную поддержку 

рынку. 

Аналитик Дораб Мистри из Godrej International дал громкий прогноз: фьючерсы на 

пальмовое масло вырастут примерно на 12% к середине июля и достигнут 5200 ринггитов 

(около 1316 долларов) за тонну. Он связывает это с ростом спроса на биодизель после 

скачка цен на энергоносители. По словам Мистри, разница в цене между ископаемым 

дизелем и пальмовым биодизелем сократилась, что повысило привлекательность 

смешивания без субсидий. Индонезия подтвердила запуск B50 с 1 июля 2026 года. Рост 

цен на растительные масла, однако, ведёт к сжатию спроса в Индии, где запасы 

сократились, и с июня ожидается рост импорта. 

Запасы пальмового масла в Малайзии на конец апреля прогнозируются на уровне 2,26 

миллиона тонн — снижение на 0,4%, восьмимесячный минимум. Производство CPO 

оценивается в 1,60 миллиона тонн — рост на 16% за месяц. Экспорт ожидается на уровне 

1,35 миллиона тонн — снижение на 13% после мартовского скачка. Данные AmSpec 

показали падение экспорта за апрель на 16,2% к марту. Официальные данные MPOB 

будут опубликованы 11 мая. 



 

 

Индонезия экспортировала 5,85 миллиона тонн пальмового масла в первом квартале 2026 

года — рост на 9,3% год к году, стоимостью 6,11 миллиарда долларов. Импорт 

пальмового масла в ЕС с начала сезона снизился на 4% до 2,4 миллиона тонн. Индийские 

дилеры прогнозируют импорт растительных масел в апреле на уровне 1,3 миллиона тонн 

— рост на 10,4% к марту, при этом доля пальмового масла снизилась до 505 тысяч тонн — 

годового минимума из-за сокращения скидки к конкурентам. 

Тенденция недели: сектор растительных масел демонстрирует классический конфликт 

краткосрочных и долгосрочных драйверов. Текущая распродажа вызвана 

геополитическими новостями и фиксацией спекулятивной прибыли, однако структурный 

спрос со стороны биодизеля (B15 в Малайзии, B50 в Индонезии, масштабная программа 

США) формирует мощный бычий фон на второе полугодие. Прогноз Мистри о 5200 

ринггитов к середине июля отражает именно эти долгосрочные ожидания. Ключевой риск 

— возможное мирное урегулирование, которое снизит цены на нефть и временно ослабит 

привлекательность биодизеля. 

 

ФРАХТ 

Балтийский индекс 

Показатель 05.05.2026 06.05.2026 Изменение 

BDI 2832 2670 −162 (−5,72%) 

Capesize 4703 4283 −420 (−8,93%) 

Panamax 2054 1979 −75 (−3,65%) 

Supramax 1508 1534 +26 (+1,72%) 

Азово-Черноморский фрахт (19-я неделя, $/т) 

Направление 15 нед 16 нед 17 нед 18 нед 19 нед Тренд 

Мраморное море (3000 т) 51 43 37 34 34 Стаб. 

Мраморное море (1000 т) 51 43 37 34 34 Стаб. 

Измир 54 46 40 37 37 Стаб. 

Греция (EC) 56 50 45 42 42 Стаб. 

Мерсин 69 64 58 56 56 Стаб. 

Египет 71 66 60 58 58 Стаб. 

Италия (EC) 74 69 63 61 61 Стаб. 

Каспийский фрахт (19-я неделя, $/т) 

Направление 15 нед 16 нед 17 нед 18 нед 19 нед Тренд 

Актау 29 28 28 28 28 Стаб. 

Махачкала 33 32 33 33 33 Стаб. 

Астрахань 38 37 38 38 38 Стаб. 

Комментарий: 



 

 

Балтийский фрахтовый индекс BDI после продолжительного ралли резко упал на 5,72%, 

прервав серию роста. Capesize обвалился почти на 9%, потеряв 420 пунктов. Снижение 

спровоцировано обвалом нефтяных котировок — участники рынка переоценивают 

логистические риски в свете возможного урегулирования конфликта на Ближнем Востоке. 

Supramax, напротив, показал рост на 1,72%. 

Азово-Черноморский фрахт на 19-й неделе стабилизировался после длительного 

снижения. Ставки на перевозку 3000 тонн пшеницы из Азова в порты Мраморного моря 

остановились на уровне 34 доллара за тонну. Дальнейшее существенное снижение 

маловероятно — при текущем уровне бункерных цен рейсы по более низким ставкам 

будут убыточными для судовладельцев. Спрос на зерно старого урожая остаётся низким, 

активность трейдеров сократилась в ожидании новых ценовых сигналов. 

Экспортные пошлины на пшеницу, кукурузу и ячмень в РФ на 19-й неделе вновь 

сохраняются на нулевом уровне — это вторая неделя подряд, что частично поддерживает 

маржинальность экспортёров. В Балтийском регионе нехватка грузовой базы продолжает 

оказывать дополнительное давление на ставки фрахта. Каспийский фрахт остаётся 

стабильным по всем направлениям — Актау 28, Махачкала 33, Астрахань 38 долларов за 

тонну. 

Тенденция: фрахтовый рынок вошёл в фазу стабилизации. Резкое падение BDI отражает 

не столько ухудшение физического спроса на перевозки, сколько переоценку 

геополитической премии. На Азово-Черноморском направлении ставки достигли дна, 

определяемого себестоимостью судовладельцев. При нулевых экспортных пошлинах и 

стабильном фрахте российские экспортёры зерновых получают окно возможностей для 

фиксации маржи до возможного возобновления роста ставок. 


